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SPRAWOZDANIE ZARZADU Z DZIALALNOSCI SPOLKI ZA I POLROCZE 2008

1. Zasady sporzadzania polrocznego sprawozdania finansowego

Sprawozdanie Spotki za okres od 01.01.2008 r. do 30.06.2008 r. zostalo sporzadzone zgodnie
z obowigzujacymi przepisami o rachunkowosci i zastosowaniem zasad wyceny aktywow i

pasywow oraz pomiaru wyniku finansowego netto okreslonych na dzien bilansowy.

2. Zasady wyceny aktywow i pasywow na dzien bilansowy
Zostaly opisane we ,,Wprowadzeniu do sprawozdania finansowego”.
3. Charakterystyka podstawowych wielkosci ekonomicznych

W I pétroczu 2008 r. w stosunku do analogicznego okresu poprzedniego roku obrotowego
nastgpit dynamiczny wzrost przychodow i zyskéw Spoéitki. Byt to efekt wdrozonej strategii w
zakresie budowy kanatéw sprzedazy i pozyskiwania klientow.
a) Przychody netto ze sprzedazy w I péiroczu 2008 r. wyniosty 14.372 tys. zt (w 1
potroczu 2007 1. - 8.844 tys. zt)
b) Zysk brutto ze sprzedazy osiggnal w I pétroczu 2008 r. 4.264 tys. zt (w I pétroczu
2007 r. — 2.517 tys. zt)
¢) Zysk z dzialalnos$ci operacyjnej za okres I pétrocza 2008 r. wynidst 2.874 tys. zt (w 1
potroczu 2007 r. — 993 tys. z})
d) Zysk netto w I pétroczu 2008 r. wynidst 2.301 tys. zt (w I pétroczu 2007 r. — 777 tys.
z1)
Wartos¢ przychodéw netto ze sprzedazy w I pétroczu 2008 roku byta wyzsza o 62,51% w
stosunku do przychodéw uzyskanych w analogicznym okresie 2007 roku. Zysk brutto ze
sprzedazy w 1 potroczu wynidst 169,41% wartosci zysku brutto ze sprzedazy z 1 poétrocza
2007 roku. Zysk z dziatalnosci operacyjnej osiggnigty w prezentowanym okresie byt wyzszy
0 189,72% od wyniku z roku ubieglego, a zysk netto wynidst 296,14% wartosci zysku
wypracowanego w I poétroczu 2007 roku. Rentowno$¢ netto w I pétroczu 2008 r. wyniosta

16%, poréwnujac w analogicznym okresie 2007 r. rentownos$¢ netto wyniosta 8,79%. Na
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poprawe rentownosci wplyw miata przede wszystkim sprzedaz bardziej rentownych

produktéw jak réwniez mniejszy poziom kosztéw statych przypadajacych na wytworzenie m’

stolarki otworowej, wynikajacy ze zwigkszonej skali prowadzonej dziatalnosci.

Poréwnujac analizowane okresy wykorzystano ponizej zaprezentowane wskazniki EBITDA,

EBIT oraz Cash flow netto.

Wskaznik EBITDA I péirocze 2008 I pétrocze 2007
Wskaznik EBITDA (w tys. zh)

Zysk operacyjny + amortyzacja 3.307 1.295

Marza EBITDA (% udziat w przychodach) 23.0% 14,6%
Wskaznik EBIT I pétrocze 2008 I pétrocze 2007
Wskaznik EBIT (w tys. zt)

Zysk operacyjny 2.874 993

Marza EBIT (% udziat w przychodach) 20,0% 11,2%
Wskaznik Cash flow netto I péirocze 2008 I pétrocze 2007
Wskaznik Cash flow netto (w tys. zt)

Zysk netto + amortyzacja 2.733 1.079

Marza Cash flow netto (% udziat w przychodach) | 19 0% 12,2%

4. Najwazniejsze wydarzenia, jakie wystapily w okresie I pétrocza 2008 roku

Do najwazniejszych wydarzen jakie wystgpity w okresie 01.01.2008 — 30.06.2008 mozna

zaliczy¢:

» Zakup w dniu 08.01.2008 r. nieruchomosci fabrycznej po Wielkopolskich Fabrykach

Mebli w Stonawach koto Obornik Wielkopolskich. Na nieruchomosci o powierzchni

ok. 6 ha posadowione sg hale o powierzchni ok. 15.000 m2, sprawna infrastruktura
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techniczna, nowoczesna kottownia na biomase, suszarnie do drewna o pojemnosci 150
m3, utwardzone place oraz zaplecze socjalne;

» Zakup w dniu 19.02.2008 r. nieruchomo$ci w miejscowosci Mrowino, gmina
Rokietnica zlokalizowanej koto Poznania o powierzchni okoto 20.000 m2 (miejsce
gdzie pierwotnie mial powsta¢ nowy zaktad produkcyjny);

» Komisja Nadzoru Finansowego zatwierdzita w dniu 28.03.2008 r. prospekt emisyjny
Spoiki;

» W miesigcu maju br. Spétka przeprowadzita publiczng emisje akcji serii D i
zadebiutowata w dniu 11 czerwca 2008 roku na Gietdzie Papierow Wartosciowych w
Warszawie, objetych zostalo 5.575.345 akcji, Spétka pozyskata z emisji 13.380.828
ztotych;

» W dniu 30.06.2008 r. odbyto si¢ Zwyczajne Walne Zgromadzenie Akcjonariuszy
ktére, m.in. udzielito absolutorium czlonkom organéw Spétki, zatwierdzito
sprawozdanie finansowe Spotki za rok 2007 oraz przeznaczyto zysk netto za 2007 rok

na kapitat zapasowy Spoiki.

5. Rynki zbytu i zrédla zaopatrzenia w materialy do produkcji, towary i ushugi

Spétka korzysta z dwoch kanatéw dystrybucyjnych. Z jednej strony aktywnie poszukuje
klientéw instytucjonalnych, z drugiej zapewnia obstuge klientéw indywidualnych. Spoétka
korzysta z sieci punktéw dystrybucyjnych sprzedajacych i zapewniajagcych montaz. Przy ich
doborze Spoétka kieruje si¢ gtéwnie jakoscig ich pracy i akceptacja zasady nie tworzenia
wewnetrznej konkurencji. Na sprzedawane produkty Spoétka udziela dystrybutorom upustow
zapewniajacych optacalnos¢ wspoéltpracy.

Spotka nie jest uzalezniona od konkretnych dostawcéw. Specyfika branzy producentéw
podstawowych komponentéw potrzebnych firmie POZBUD T&R S.A. tzn.: ,klejonki”
drewnianej, profili (PCV i1 ALU), oku¢, farb itp., powoduje, ze jest to typowy rynek
podazowy. Zmiana dostawcy nie pocigga za sobg istotnych kosztéw zmiany. Technologie
stosowane w Spétce s3 jej wlasnoscig badz s dostarczane przez réznych, konkurujacych

dostawcOw, nie ma wigc sytuacji dominacji dostawcow.
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6. Informacje o zawartych umowach znaczacych

W I péiroczu 2008 r. umowg znaczacg byta umowa zawarta 20.03.2008 r. pomiedzy Miastem
Poznan, a konsorcjum firm Pozbud T&R S.A. oraz Peberol sp. z o.0., ktérego liderem jest
Pozbud T&R S.A. Przedmiotem umowy jest ,,budowa zespotu mieszkaniowego Opolska wraz
z garazem podziemnym od stanu surowego zamknigtego” o tacznej wartosci 11.880.145,18
ztotych. Pozostate zawarte, w analizowanym okresie, przez Emitenta umowy nie spetniaty
kryterium uméw znaczacych. Jako kryterium dla okreslenia umowy znaczacej przyjeto

wielkos$¢ kapitatéw wtasnych Emitenta.

7. Opis istotnych czynnikéw ryzyka i zagrozen
Do gtéwnych zagrozen i czynnikéw ryzyka nalezy zaliczyc¢:

a) Ryzyko zmiany kursu walut w zwiazku z zakupem materialéw ktoérych cena jest
uzalezniona od kursu wymiany walut,

b) Zagrozenia z tytulu dalszego otwierania rynkOéw pracy przez panstwa Unii
Europejskiej powodujace brak wykwalifikowanych pracownikéw oraz w zwigzku z
tym rosngce koszty zatrudnienia,

¢) Koniunktur¢ na rynku budowlanym. Dziatalno§¢ Spoéiki uzalezniona jest od
koniunktury na rynku budowlanym, a ta nie zalezy od Spétki. Koniunktura ta zalezy w
szczegblnosci od wielkosci PKB, stopnia zamoznos$ci spoteczefistwa, mozliwosci
inwestycyjnych podmiotéw gospodarczych i jednostek samorzadu terytorialnego, stop
procentowych kredytéw, polityki panstwa w zakresie rynku budowlanego a w
szczegOlnosci budownictwa mieszkaniowego. Ryzyko to Spotka ogranicza poprzez
kierowanie swoich produktéw na zréznicowane rynki: klientéw indywidualnych,
deweloperéw, rynek zamdéwien publicznych oraz eksport.

8. Inwestycje

Naktady inwestycyjne poniesione w I péitroczu 2008 roku wynosity 10 964 tys. zlotych.
Z tego 3 793 tys. zt firma zaptacita za grunt wraz z halami produkcyjnymi zakupionymi w
Stonawach koto Obornik Wlkp., a 4 019 tys. poniesiono na modernizacj¢ tego obiektu.

Planowane naktady inwestycyjne w okresie od 01.07.2008 r. do 30.06.2009 roku zamykajg si¢
kwotg ok. 12.442 tys. zt i dotyczg migdzy innymi: zakupu linii technologicznej WEINIG —
2.09 mIn EUR; zakupu narzedzi LEITZ — 702 tys. zt; zakupu wyciaggu instalacji odpylania —
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650 tys. zt; zakupu linii do impregnacji drewna — 640 tys. zt; modernizacji hal — 3.093 tys. zl;

zakupu zintegrowanego systemu informatycznego ok. 200 tys. zt.

9. Opis transakcji z podmiotami powigzanymi, jezeli jednorazowa lub laczna
warto$¢ transakcji zawartych przez dany podmiot powiazany w okresie od
poczatku roku obrotowego przekracza wyrazong w zlotych rownowarto$¢ kwoty
500.000 euro

W roku 2008 Emitent nie zawieral transakcji z podmiotami powigzanymi, ktérych

jednorazowa lub tgczna wartos¢ z danym podmiotem powigzanym w okresie od 01.01.2008

do 30.06.2008 przekroczyta wyrazong w ztotych rownowartos¢ kwoty 500.000 euro.

10. Informacje o zaciagnietych kredytach, o umowach pozyczek, z uwzglednieniem
terminéw ich wymagalnosci, oraz o udzielonych poreczeniach i gwarancjach

Spotka zawarta w dniu 04.01.2008 r. umowg o kredyt rewolwingowy w wysokosci 1.400.000
ztotych z Millennium Bank na okres 04.01.2008-31.12.2010 — w chwili sktadania niniejszego
raportu Spétka nie korzystata z przyznanego kredytu.
Spotka zawarta w dniu 08.02.2008 r. umowe o kredyt w rachunku biezagcym z limitem 500,0
tys. zlotych z Millennium Bank na okres 11.02.2008-18.07.2008. — Spoétka przedtuzyta
umowe o kredyt w rachunku biezagcym z ww. limitem, w chwili sktadania niniejszego raportu
Spoétka nie korzysta z przyznanego kredytu.
W dniu 04.01.2008 r. Spétka podpisata umowe kredytowg z Bankiem Millennium S.A. na
kwote 4.700.000 zi. Kredyt zostal uruchomiony 08.01.2008 roku. Na dzien sporzadzenia
sprawozdania zadluzenie wynosi 4.700.000 z1, gdyz wystgpuje karencja sptat kapitatu do dnia
30.07.2008 .

Spoétka korzysta z pozyczek od udzialowcow szczegéty zawiera nota 20.

11. informacje o wudzielonych pozyczkach, z uwzglednieniem terminéw ich
wymagalnosci, a takze udzielonych poreczeniach i gwarancjach, ze szczegélnym
uwzglednieniem pozyczek, poreczen i gwarancji udzielonych jednostkom
powiazanym emitenta

W okresie objetym raportem Emitent nie udzielat pozyczek, poreczen i gwarancji.

12. w przypadku emisji papierow wartosciowych w okresie objetym raportem - opis
wykorzystania przez emitenta wplywow z emisji
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W I pétroczu 2008 r. Emitent przeprowadzat procedure publicznej emisji akcji serii D w ilosci
7.000.000 akcji o wartosci nominalnej 1 ztoty, w wyniku emisji objetych zostato 5.575.345
akcji, a Spotka pozyskata srodki w kwocie 13.380.828 ztotych. W zwigzku z procedurg
rejestracji podwyzszenia kapitalu nie wykorzystano w I poétroczu 2008 r. Srodkow
pochodzacych z emisji.

13. objasnienie réznic pomiedzy wynikami finansowymi wykazanymi w raporcie
polrocznym a wcze$niej publikowanymi prognozami wynikéw na dany rok

Emitent publikowat w 2008 roku prognozy wynikéw.

Wybrane elementy Prognoza na 2008 rok Wykonanie prognozy | Stopien realizacji
rachunku zyskéw i strat przedstawiona w aneksie | do 30.06.2008 roku prognoz na
(wzb) do prospektu 30.06.2008 roku
Przychody ze sprzedazy netto | 48.000.000 14.372.062,45 29,94%

Zysk netto 4.500.000 2.300.589,42 51,12%

Zarzad Spotki podtrzymuje prognoz¢ wynikéw finansowych na 2008 rok.

14. zmiany w skladzie os6b zarzadzajacych i nadzorujacych emitenta w ciagu okresu
sprawozdawczego, zasady dotyczace powolywania i odwolywania os6b
zarzadzajacych oraz uprawnienia oséb zarzadzajacych, w szczegélnos$ci prawo do
podjecia decyzji o emisji lub wykupie akcji

W I pétroczu 2008 r. nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu Spétki.
W I pétroczu 2008 r. nie nastgpity zmiany w skiadzie Rady Nadzorczej Spoiki.

15. wszelkie umowy zawarte miedzy emitentem a osobami zarzadzajacymi,
przewidujace rekompensat¢ w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanego stanowiska bez waznej przyczyny lub gdy ich odwolanie lub
zwolnienie nastepuje z powodu polaczenia emitenta przez przejecie

Umowy zawarte pomiedzy Emitentem a osobami aktualnie zarzadzajacymi
przedsigbiorstwem nie przewiduja rekompensat w przypadku ich rezygnacji lub zwolnienia z
zajmowanych stanowisk z jakichkolwiek przyczyn.

16.w przypadku spélek Kkapitalowych - okreslenie lacznej liczby i wartosci
nominalnej wszystkich akcji (udzialéw) emitenta oraz akcji i udziatow w
jednostkach powigzanych emitenta, bedacych w posiadaniu osob zarzadzajacych
i nadzorujacych (dla kazdej osoby oddzielnie); wskazanie akcjonariuszy
posiadajacych, bezposrednio lub posrednio przez podmioty zalezne, co najmniej
5 % w ogolnej liczbie glosow na walnym zgromadzeniu emitenta, wraz ze
wskazaniem liczby posiadanych przez te podmioty akcji, ich procentowego
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udzialu w Kkapitale zakladowym, liczby gloséw z nich wynikajacych i ich
procentowego udzialu w ogélnej liczbie gloséw na walnym zgromadzeniu;

Kapital zaktadowy Spétki na dzien publikacji raportu za I pétrocze 2008 roku wynosi
18.377.845 1 dzielit si¢ na 18.377.845 akcji o warto$ci nominalnej 1 zt kazda, ktérym
odpowiada 22.271.845 gtoséw na Walnym Zgromadzeniu POZBUD T&R S.A.

Strukture akcjonariuszy posiadajacych co najmniej 5% w ogdlnej liczbie gtoséw Spotki na

dzien publikacji niniejszego raportu przedstawia ponizsza tabela.

Wykaz lo$¢ akcji | Liczba gloséw | Udziat w kapitale | Udzial w ogdlne;j
na WZA zaktadowym (%) | liczbie gtoséw na
WZA (%)
Roman Andrzejak 1710270 3193270 9,31 14,34
Magdalena Andrzejak | 3 622 500 4 086 500 19,71 18,35
Tadeusz Andrzejak 3869 100 5816100 21,05 26,11
Ewelina Andrzejak 1454 250 1454 250 7,91 6,53
Inwest Consulting 1218 600 1218 600 6,63 5,47
S.A.
Pozostali 6 503 125 6 503 125 35,36 29,20
akcjonariusze
z 18 377 845 22 271 845

Stan posiadania akcji przez osoby zarzadzajace i nadzorujace na dzien przekazania raportu za

I pétrocze 2008 roku przedstawia ponizsza tabela.

Wykaz lo$¢ akcji | Liczba gloséw | Udziat w kapitale | Udzial w ogdlne;j
na WZA zaktadowym (%) | liczbie gtoséw na
WZA (%)
Tadeusz Andrzejak 3 869 100 5816 100 21,05 26,11
Roman Andrzejak 1710270 3193270 9,31 14,34
Bogdan Kasprzyk 500.000 500.000 2,72 2,24
Magdalena Andrzejak 3622 500 4 086 500 19,71 18,35
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Wedtug informacji posiadanych przez Spéitke pozostali czionkowie Rady Nadzorczej nie
posiadaja akcji POZBUD T&R S.A.

17. informacje o znanych emitentowi umowach (w tym réwniez zawartych po dniu
bilansowym), w wyniku Kktérych moga w przyszloSci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy i
obligatariuszy

Nie sg znane emitentowi umowy, w wyniku ktérych moga w przysztosci nastapi¢ zmiany w
proporcjach posiadanych akcji przez dotychczasowych akcjonariuszy.

18. wskazanie posiadaczy wszelkich papieréw wartosciowych, ktore daja specjalne
uprawnienia kontrolne w stosunku do emitenta, wraz z opisem tych uprawnien

Nie istniejg papiery wartosciowe, ktore daja specjalne uprawnienia kontrolne w stosunku do
emitenta.

19. informacje o systemie kontroli programéw akcji pracowniczych
Nie istniejg programy akcji pracowniczych.
20. wskazanie wszelkich ograniczen dotyczacych przenoszenia prawa wlasnosci
papieréow wartosciowych emitenta oraz wszelkich ograniczen w zakresie

wykonywania prawa glosu przypadajacych na akcje emitenta

Nie istniejg ograniczenia dotyczace przenoszenia praw wlasnosci papieréw wartoSciowych
Emitenta oraz nie istniejg ograniczenia w zakresie wykonywania prawa gtosu przypadajacego
na akcje Emitenta.



