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SPRAWOZDANIE NIEZALEZNEGO BIEGLEGO REWIDENTA Z BADANIA

Dla Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy i Rady Nadzorczej Pozbud T&R S.A.
Sprawozdanie z badania rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego
Opinia

PrzeprowadziliSmy badanie rocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego grupy
kapitatowej, w ktdrej jednostkg dominujaca jest Pozbud T&R S.A. (,Jednostka dominujgca”)
(,Grupa”), zawierajgce skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31
grudnia 2018 r. oraz skonsolidowane sprawozdanie z zyskdw i strat, skonsolidowane
sprawozdanie z catkowitych dochoddw, skonsolidowane sprawozdanie ze zmian w kapitale
wihasnym, skonsolidowane sprawozdanie z przeptywow pienieznych za okres od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 r. oraz informacje dodatkowg zawierajg opis przyjetych
zasad rachunkowosci i inne informacje objasniajgce (,skonsolidowane sprawozdanie
finansowe”).

Naszym zdaniem, zatgczone skonsolidowane sprawozdanie finansowe:

e przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej i finansowej Grupy na dzien
31 grudnia 2018 r. oraz jej skonsolidowanego wyniku finansowego i skonsolidowanych
przeptywdw pienieznych za rok obrotowy zakoriczony w tym dniu zgodnie z majgcymi
zastosowanie Miedzynarodowymi  Standardami Sprawozdawczosci  Finansowej
zatwierdzonymi przez Unie Europejska oraz przyjetymi zasadami (politykg)
rachunkowosci;

e jest zgodne co do formy i treSci z obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa oraz
statutem Jednostki dominujace;j.

Niniejsza opinia jest spdjna ze sprawozdaniem dodatkowym dla Komitetu Audytu, ktdre
wydaliSmy dnia 9 kwietnia 2019 r.

Podstawa opinii

Nasze badanie przeprowadziliSmy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Badania w wers;ji
przyjetej jako Krajowe Standardy Badania przez Krajowg Rade Biegtych Rewidentéw (,,KSB")
oraz stosownie do ustawy z dn. 11 maja 2017 r. o biegtych rewidentach, firmach audytorskich
i nadzorze publicznym (,Ustawa o biegtych rewidentach” — Dz. U. z 2017 r., poz. 1089)
oraz Rozporzadzenia UE nr 537/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie szczegbétowych
wymogow dotyczacych ustawowych badan sprawozdan finansowych jednostek interesu
publicznego (,,Rozporzadzenie UE” — Dz. U. UE L158). Nasza odpowiedzialno$¢ zgodnie z tymi
standardami zostata dalej opisana w sekcji naszego sprawozdania ,,Odpowiedzialnosc biegtego
rewidenta za badanie skonsolidowanego sprawozdania finansowego”.
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JesteSmy niezalezni od Spétek Grupy zgodnie z Kodeksem etyki zawodowych ksiegowych
Miedzynarodowej Federacji Ksiegowych (,,Kodeks IFAC”) przyjetym uchwatami Krajowej Rady
Biegtych Rewidentdw oraz z innymi wymogami etycznymi, ktére majg zastosowanie
do badania sprawozdan finansowych w Polsce. WypetniliSmy nasze inne obowigzki etyczne
zgodnie z tymi wymogami i Kodeksem IFAC.

W trakcie przeprowadzania badania kluczowy biegly rewident oraz firma audytorska pozostali
niezalezni od Grupy zgodnie z wymogami niezaleznosci okresSlonymi w Ustawie o biegtych
rewidentach oraz w Rozporzadzeniu UE.

Uwazamy, ze dowody badania, ktore uzyskaliSmy sg wystarczajgce i odpowiednie, aby
stanowi¢ podstawe dla naszej opinii.

Inne sprawy

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
zostato zbadane przez dziatajgcego w imieniu innej firmy audytorskiej biegtego rewidenta,
ktéry wyrazit opinie bez zastrzezen na temat tego sprawozdania w dniu 6 kwietnia 2018 roku.

Kluczowe sprawy badania

Kluczowe sprawy badania sg to sprawy, ktére wedtug naszego zawodowego osadu byty
najbardziej znaczgce podczas badania sprawozdania finansowego za biezacy okres
sprawozdawczy. Obejmujg one najbardziej znaczace ocenione rodzaje ryzyka istotnego
znieksztatcenia, w tym ocenione rodzaje ryzyka istotnego znieksztatcenia spowodowanego
oszustwem. Do spraw tych odniesliSmy sie w kontekscie naszego badania sprawozdania
finansowego jako catosci oraz przy formutowaniu naszej opinii oraz podsumowaliSmy naszg
reakcje na te rodzaje ryzyka, aw przypadkach, w ktdrych uznaliSmy za stosowne
przedstawiliSmy najwazniejsze spostrzezenia zwigzane z tymi rodzajami ryzyka. Nie wyrazamy
osobnej opinii na temat tych spraw.

Jak nasze badanie odniosto sie do tej

sprawy
Podejscie do badania

Kluczowa sprawa badania

Badanie skonsolidowanego sprawozdania
finansowego po raz pierwszy
Spotkania z kluczowym personelem

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy
kapitatowej za rok obrotowy od dnia 1 stycznia
2018 roku do dnia 31 grudnia 2018 roku byto
pierwszym skonsolidowanym sprawozdaniem
finansowym bedacym przedmiotem naszego
badania. Biorgc pod uwage wielko$¢ i zakres
dziatalnosci Grupy kapitatowej kluczowe byto
zrozumienie  struktury  Grupy kapitatowej,
dziatalnosci poszczegolnych spétek z grupy oraz
procesow raportowania i sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

odpowiedzialnym za proces sprawozdawczosSci
finansowej Grupy kapitatowej.

Komunikacja z kluczowym biegtym rewidentem
dziatajagcym w imieniu  poprzedniej firmy
audytorskiej.

Dyskusja z Zarzadem Jednostki dominujgcej i
zapoznanie sie ze strukturg Grupy kapitatowej.

Dyskusja z Zarzadem jednostki dominujgcej pod
katem identyfikacji przestanek braku kontroli,
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Przeprowadzajgc  badanie  skonsolidowanego
sprawozdania finansowego przeprowadziliSmy
procedury majace na celu zrozumienie:

- struktury Grupy kapitatowej,

- profilu dziatalnosci poszczegdinych spotek

z Grupy,

- procesow wystepujgcych w poszczegdlnych
spotkach z  Grupy, ktdére sg istotne
z perspektywy skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ryzyka specyficznego
prowadzonej dziatalnosci,

- proceséw raportowania i sporzadzania

skonsolidowanego sprawozdania finansowego,
wdrozonego systemu kontroli wewnetrznej oraz
przyjetej polityki majgcej wptyw na sporzadzenie
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
Wykonanie wyzej opisanych procedur pozwolito
na:

- ocene ryzyka badania,

- identyfikacje ryzyka istotnego znieksztatcenia
poprzez ocene ryzyka nieodtgcznego oraz ryzyka
kontroli,

- okreslenie istotnosci oraz zakresu procedur
badania.

W ramach badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego po raz pierwszy celem
naszych dodatkowych procedur badania byto
okreSlenie czy bilans otwarcia zawiera
potencjalne  znieksztatcenia, ktore istotnie
wplywaja na skonsolidowane sprawozdanie
finansowe sporzadzone za rok obrotowy od dnia
1 stycznia 2018 do dnia 31 grudnia 2018 roku
oraz czy polityka rachunkowosci byta stosowana
przez Grupe kapitatowg w sposob ciggty.

badz znaczacego wptywu na spdtki z Grupy
kapitatowej.

Zrozumienie systemu kontroli wewnetrznej w
odniesieniu do kluczowych procesow
w spotkach Grupy kapitatowej.

Zrozumieniu proceséw i kontroli wewnetrznej w
zakresie raportowania i sporzadzania
skonsolidowanego sprawozdania finansowego.

Analiza polityki rachunkowosci Grupy
kapitatowej, ocena ciggtosci jej stosowania oraz
zgodnosci z  obowigzujacymi  zatozeniami

sprawozdawczosci finansowej.

Ocena i weryfikacja eliminacji konsolidacyjnych
wprowadzonych dla celéw konsolidacji roku
2017, ze szczegdlnym uwzglednieniem korekt
eliminujgcych warto$¢ udziatéw, kapitatow na
moment objecia kontroli i powstania wartosci
firmy spétek zaleznych objetych konsolidacja.

Dodatkowe procedury badania wykonane do
wybranych sald na 31 grudnia 2017 roku.

Utrata wartosci aktywow

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
sporzadzonym na dziedn 31 grudnia 2018 roku
Grupa wykazuje rzeczowe aktywa trwate w
kwocie 136.487 tys. zt co stanowi 36% wartosci
wszystkich aktywdéw. Zgodnie z MSR 36 Utrata
wartosci aktywow, Zarzad Jednostki dominujgcej
przeprowadza ocene wystepowania przestanek

wskazujgcych na ryzyko utraty wartosci
rzeczowych aktywéw trwatych na  dzien
bilansowy, a w przypadku zaistnienia

szczegolnych zdarzen rowniez w trakcie roku.

W przypadku wystgpienia przestanek Zarzad
Jednostki dominujgcej nie rzadziej niz na dzien
bilansowy kalkuluje warto$¢ odzyskiwalng
osrodkéw wypracowujgcych $rodki pieniezne, w

Podejscie do badania

Uzyskali$my zrozumienie i dokonali$my oceny
zasad przeprowadzania oceny wystepowania
przestanek wskazujgcych na ryzyko utraty
wartosci aktywow.

Przeprowadzilismy  dyskusje z  Zarzadem
Jednostki dominujacej na temat analizy
poszczegdlnych przestanek $wiadczacych o
mozliwosci  utraty wartosci  ktoregos  ze
sktadnikow aktywow.

UzyskaliSmy zrozumienie i dokonaliémy oceny
zasad ustalania o$rodkéw wypracowujgcych
srodki pieniezne oraz procesu szacowania ich
wartosci odzyskiwalnych.

Dokonalismy krytycznej analizy zatozen i osadéw
przyjetych przez kierownictwo przy ocenie
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odniesieniu do ktérych to
zidentyfikowane.

ryzyko zostato

Zagadnienie to zostato uznane za ryzyko
istotnego znieksztatcenia ze wzgledu
na wysoki udziat rzeczowych aktywow trwatych w
sumie bilansowej, a takze z uwagi na fakt, ze
wartos¢ bilansowa skonsolidowanych aktywow
netto jest wyzsza od wartosci ich rynkowej
kapitalizacji. Dodatkowym czynnikiem
wplywajagcym na naszg ocene zagadnienia jest
fakt, ze w ramach analizy dokonywanej przez
Zarzad Jednostki dominujgcej w celu identyfikacji
przestanek utraty wartoéci oraz oceny czy
wystgpita faktyczna utrata wartosci Zarzad
Jednostki dominujgcej stosuje profesjonalny
osad.

Odniesienie do ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Polityka rachunkowosci w zakresie oceny utraty
wartosci aktywow, a takze istotne szacunki i
osady brane pod uwage przy analizie utraty
wartoéci aktywdw zostaly opisane w nocie
4. Stosowane zasady rachunkowosci,

wartosci odzyskiwalnej poszczegdlnych aktywow
poddanych testom na utrate wartosci.
Przeprowadzilismy analize wrazliwosci
przeprowadzonego testu. W przypadku wartosci
odzyskiwalnej ustalonej jako warto$¢ godziwa
pomniejszona o koszty doprowadzenia do
sprzedazy sktadnika aktywéw dokonalismy
analizy wycen sporzadzonych przez
rzeczoznawcow majgtkowych, m.in.
adekwatnosci  przyjetej metody  wyceny,
racjonalnosci przyjetych zatozen oraz
niezaleznosci rzeczoznawcy od Grupy.

Rozpoznawanie przychodow oraz rezerwy
na straty na kontraktach budowlanych

W skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
za rok finansowy zakorczony 31 grudnia 2018
roku Grupa wykazuje przychody z tytutu ustug
budowlanych w wysokosci 67.086 tys. zt, w tym
kwota 15.407 tys. zt dotyczy przychodéw oraz
naleznosci (wykazanych w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w pozycji
Kontrakty budowlane) wynikajgcych z wyceny
dtugoterminowych  kontraktéw  budowlanych
bedacych w trakcie realizacji na dzien bilansowy
przewyzszajacych  przychody i  naleznosci
wynikajace z faktur czesciowych.

W przypadku uméw o Swiadczenie ustugi
budowlanej, Grupa rozpoznaje przychody na
kazdy dzien bilansowy wedlug stopnia
zaawansowania, tj. wg udziatu kosztow
poniesionych w  catkowitych  planowanych
kosztach. Grupa przygotowuje i aktualizuje
budzety  catosciowe  takich  kontraktdow,
uwzgledniajgc szczegdtowe koszty niezbedne do
zakonczenia zlecenia i ustala catkowity wynik na
kontrakcie. Zaleznie od szacowanego wyniku

Podejscie do badania

W ramach badania skonsolidowanego
sprawozdania finansowego dokonaliémy oceny
przyjetej polityki rachunkowosci, w tym wptywu
zmian stosowanych standardéw rachunkowosci w
zakresie rozpoznawania i prezentacji przychodéw
ze sprzedazy z MSR 11 Umowy o ustuge
budowang i MSR 18 Przychody na MSSF 15
Przychody z umow z kiientami,

Udokumentowalismy dziatanie zidentyfikowanych

procesow oraz kluczowych kontroli
wewnetrznych w Grupie.

PrzeprowadziliSmy analize  poprawno$ci i
zasadno$ci  wyboru przez Grupe metody

rozpoznawania przychoddw.

Dla kontraktéw bedacych w trakcie realizacji na
dzien bilansowy wykonaliSmy, na wybranej
probie, szczegotowe testy  wiarygodnosci,
obejmujgce w szczegdlnosci:

- zapoznanie sie z zapisami umow o realizacje
ustugi,
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danego kontraktu moze nastgpic¢ rozpoznanie lub
rozwigzanie rezerwy na straty na kontrakcie.
Jezeli nie mozna racjonalnie zmierzy¢ wynikow
spetnienia zobowigzania do wykonania
$wiadczenia, przychody ujmuje sie wylgcznie do
wysokosci  poniesionych  kosztdw,  ktdrych
odzyskania Grupa oczekuje.

Szacunki dotyczace budzetdw kontraktdw,
zarowno w odniesieniu do planowanych kosztow,
jak i poziomu juz rozpoznanych przychoddw,
stanowig istotny element oceny Zarzadu
Jednostki dominujacej i zawierajg ryzyko
btednego zdefiniowania zakresu lub wyceny
kosztéw do poniesienia, co moze powodowac
btedne ustalenie budzetowanego wyniku na
kontraktach, co ma z kolei wptyw na wysoko$¢
rozpoznanych przychoddw i naleznosci, a takze
utworzonych potencjalnych rezerw na straty.

Odniesienie do ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Polityka rachunkowosci dotyczagca metody
rozpoznawania przychodéw, a takze istotne
szacunki i osady w zakresie rozpoznawania
przychodow ze sprzedazy oraz tworzenia rezerw
na straty na kontraktach zostaty opisane w nocie
4. Stosowane zasady rachunkowosci,

- identyfikacje wszelkich zmian/anekséw do
istniejgcych uméw,

- uzgodnienie ceny transakcyjnej do umoéw
budowlanych,

- weryfikacje zapisow poniesionych kosztéw,
wilaczajac w to weryfikacje czy poniesione koszty
alokowane sg do whasciwych kontraktow,

- uzgodnienie zafakturowanych przychodéw do
dokumentacji zrodtowej,

- analize budzetéw kosztow kontraktow,
weryfikacja ich kompletnosci i aktualnosci,

- dyskusje z osobami odpowiedzialnymi za
aktualizacje budzetow kosztowych, a takze za
rozliczanie kontraktdw i ich realizacje na temat
zatozen dotyczacych budzetdw oraz ryzyk i
stopnia zaawansowania prac na realizowanych
kontraktach,

- weryfikacje matematycznej poprawnosci
kalkulacji stopnia zaawansowania i rozpoznania
przychoddw.

PrzedyskutowaliSmy z Zarzadem Jednostki
dominujacej oraz kierownictwem Grupy zatozenia
przyjete w budzetach kontraktdw oraz
prawdopodobiefistwo  zmiany wynikdw na
kontraktach, a takze omoéwiliSmy kwestie
potencjalnych sporéw, kar umownych, badz
kontraktow generujgcych strate.

DokonaliSmy analizy historycznej realizacji
budzetow  kontraktowych  dla  istotnych
kontraktow zakoniczonych w danym roku
obrotowym.

UzyskaliSmy potwierdzenia sald naleznosci z
wybranymi kontrahentami.

Przeprowadziliémy analize otrzymanych listéw od
kancelarii prawnych prowadzacych sprawy Grupy
pod katem identyfikacji kontraktow/naleznosci
spornych.

DokonaliSmy oceny zakresu ujawnien w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
dotyczacych przychoddw ze sprzedazy oraz
potencjalnych rezerw na straty na kontraktach.

Wycena aktywow
przeznaczonych do sprzedazy

trwalych

Grupa wykazuje na dzien bilansowy 4.360 tys. zt
w pozycji aktywa trwate przeznaczone do

Podejscie do badania

UzyskaliSmy zrozumienie i dokonaliémy oceny
zasad przeprowadzania oceny wystepowania
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sprzedazy, co stanowi 31,71% udziatu w kapitale
zakladowym Ever Home S.A.

Ever Home S.A. na dzien bilansowy znajdowata
sie w procesie przyspieszonego postepowania
ukfadowego.

Zgodnie z MSSF 5 Aktywa trwate przeznaczone
do sprzedazy oraz dziatalnos¢ zaniechana Grupa
wycenia sktadnik aktywow trwatych (lub grupe do
zbycia) zaklasyfikowany jako przeznaczony do
sprzedazy w kwocie nizszej z jego wartosci
bilansowej i wartosci godziwej pomnigjszonej o
koszty doprowadzenia do sprzedazy. Powyzszy
stan faktyczny moze wskazywad, ze wartosc
godziwa pomniejszona o koszty doprowadzenia
do sprzedazy ww. aktywa moze by¢ nizsza niz
jego wartos¢ bilansowa.

Odniesienie do ujawnienia w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym

Polityka rachunkowosci w zakresie wyceny
aktywow trwatych przeznaczonych do sprzedazy
zostata opisana w nocie 4. Stosowane zasady
rachunkowosci, natomiast w nocie 21. Aktywa
przeznaczone do sprzedazy | dziatalnosc
zaniechana oraz W nocie 42, Zdarzenia po dniu
bilansowym zostaty zaprezentowane ujawnienia
wymagane przez MSSF 5 Aklywa trwafe
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosc
zaniechana.

przestanek wskazujgcych na ryzyko utraty
wartosci aktywow.

PrzedyskutowaliSmy z Zarzadem Jednostki
dominujgcej kwestie statusu aktywow trwatych
przeznaczonych do sprzedazy, tj. pod katem
spetniania przez te aktywa kryteriow MSSF 5
Aktywa trwafte przeznaczone do sprzedazy oraz
dziatalnosc zaniechana.

DokonaliSmy analizy otrzymanego przez Grupe
Listu Intencyjnego nabycia 31,71% udziatéw w
Ever Home S.A. pod katem oferowanej ceny
transakcyjnej, terminu obowigzywania i innych
warunkéw transakcji zawartych w  Liscie
Intencyjnym. Dokonali$my analizy potencjalnych
kosztéw doprowadzenia do sprzedazy.

Dokonalismy weryfikacji zgodnosci wyceny i
ujawnien z wymogami MSSF 5 Aktywa trwafe
przeznaczone do sprzedazy oraz dziatalnosc
zanfechana.

Zobowiazania finansowe

Zobowigzania finansowe Grupy na dzien
bilansowy stanowig 90.585 tys. zl, co stanowi
24% sumy pasywow Grupy, z czego 45.464 tys.
zt jest zaklasyfikowanych jako zobowigzania
krotkoterminowe, ktérych termin wymagalnosci
uptywa w ciggu 12 miesiecy od daty bilansowej.
Zobowigzania finansowe obejmuja:

- kredyty i pozyczki 72.743 tys. ,

- pozostate zobowigzania finansowe 17.842 tys.
zt.

Umowy kredytowe zawierajg wymogi spetnienia
wskaznikéw finansowych zaleznych od informacji
finansowych wykazanych w sprawozdaniach
finansowych.

Podejscie do badania

W ramach badania dokonaliSmy oceny zasad
(polityki) ~ rachunkowosci  oraz  procedur
wykorzystywanych przez Zarzad Jednostki
dominujgcej do wyceny zobowigzan, a takze
przeprowadzilismy testy wiarygodnosci
obejmujgce miedzy innymi:

- procedury majgce na celu ocene kompletnosci
kwot zobowigzan wykazywanych w
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym,

- omowienie planéw
z kierownictwem Grupy;

finansowych

- ocene zgodnosci ujawnien zwigzanych z
zobowigzaniami w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym ze stanem faktycznym
i dokumentami zrédtowymi;

- analize umow kredytowych, aneksdw, pism
otrzymanych bezposrednio od bankdw, w tym w
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zakresie wymogow dotyczacych wskaznikow
finansowych (,covenants”) oraz ocene
prawidtowosci wykazywanych sald, ich
kompletnosci oraz prezentacji
w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym;

- weryfikacje poprawnosci matematycznej
kalkulacji wskaznikéw finansowych
przygotowanej przez Zarzad Jednostki
dominujacej oraz ocene przeprowadzonej przez
Zarzad Jednostki dominujgcej analizy co do
spetnienia wskaznikéw finansowych;

- ocene prezentacji zobowigzan w dtugim
i krotkim terminie;

- testy racjonalnosci dotyczace zobowigzan
leasingowych;

- ocene wyceny istotnych zobowigzan
wycenianych wedtug zamortyzowanego kosztu.

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady WNadzorczej Jednostki dominujacej za
skonsolidowane sprawozdanie finansowe

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie skonsolidowanego
sprawozdania finansowego, ktére przedstawia rzetelny i jasny obraz sytuacji majatkowej
i finansowej i wyniku finansowego Grupy zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unie Europejska, przyjetymi zasadami
(politykg) rachunkowosci oraz obowigzujgcymi Grupe przepisami prawa i statutem, a takze
za kontrole wewnetrzng, ktorg Zarzad Jednostki dominujgcej uznaje za niezbedng aby
umozliwi¢ sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego niezawierajgcego
istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub btedem.

Sporzadzajac skonsolidowane sprawozdanie finansowe Zarzad Jednostki dominujgcej jest
odpowiedzialny za ocene zdolnosci Grupy (Jednostki dominujgcej oraz istotnych jednostek) do
kontynuowania dziatalnosci, ujawnienie, jezeli ma to zastosowanie, spraw zwigzanych
z kontynuacjg dziatalnosSci oraz za przyjecie zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy
rachunkowosci, z wyjatkiem sytuacji kiedy Zarzad albo zamierza dokonac likwidacji Grupy
(Jednostki dominujgcej lub istotnych jednostek), albo zaniecha¢ prowadzenia dziatalnosci albo
nie ma zadnej realnej alternatywy dla likwidacji lub zaniechania dziatalnosci.

Zarzad Jednostki dominujgcej oraz Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg
zobowigzani do zapewnienia, aby skonsolidowane sprawozdanie finansowe spetniato
wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci (,Ustawa o rachunkowosci” — Dz. U. z
2019 r. Nr. 45 poz. 351). Cztonkowie Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej sg odpowiedzialni
za nadzorowanie procesu sprawozdawczosci finansowej.



Polska Grupa Audytorska Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig sp. k.

Odpowiedzialnosc biegtego rewidenta za badanie sprawozdania finansowego

Naszymi celami sg uzyskanie racjonalnej pewnosci czy skonsolidowane sprawozdanie
finansowe jako catoS¢ nie zawiera istotnego znieksztatcenia spowodowanego oszustwem lub
btedem oraz wydanie sprawozdania z badania zawierajgcego naszg opinie.

Racjonalna pewnos$¢ jest wysokim poziomem pewnosci ale nie gwarantuje, ze badanie
przeprowadzone zgodnie z KSB zawsze wykryje istniejgce istotne znieksztatcenie.
Znieksztatcenia mogg powstawac na skutek oszustwa lub btedu i s uwazane za istotne, jezeli
mozna racjonalnie oczekiwaé, ze pojedynczo lub tgcznie mogtyby wptyng¢ na decyzje
gospodarcze uzytkownikéw podjete na podstawie tego skonsolidowanego sprawozdania
finansowego.

Koncepcja istotnosci stosowana jest przez biegtego rewidenta zaréwno przy planowaniu
i przeprowadzaniu badania jak i przy ocenie wptywu rozpoznanych podczas badania
znieksztatcen oraz nieskorygowanych znieksztatcen, jesli wystepujg, na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe, a takze przy formutowaniu opinii biegtego rewidenta. W zwigzku z
powyzszym wszystkie opinie i stwierdzenia zawarte w skonsolidowanym sprawozdaniu z
badania s3 wyrazane z uwzglednieniem jakos$ciowego i wartoSciowego poziomu istotnoSci
ustalonego zgodnie ze standardami badania i zawodowym osadem biegtego rewidenta.

Zakres badania nie obejmuje zapewnienia co do przysztej rentownosci Grupy ani efektywnosci
lub skutecznosci prowadzenia jej spraw przez Zarzad Jednostki dominujgcej obecnie lub
W przysztosci.

Podczas badania zgodnego z KSB stosujemy zawodowy osad i zachowujemy zawodowy
sceptycyzm, a takze:

e identyfikujemy i oceniamy ryzyka istotnego znieksztatcenia skonsolidowanego
sprawozdania finansowego spowodowanego oszustwem lub btedem, projektujemy
i przeprowadzamy procedury badania odpowiadajgce tym ryzykom i uzyskujemy
dowody badania, ktére sg wystarczajgce i odpowiednie, aby stanowi¢ podstawe dla
naszej opinii. Ryzyko niewykrycia istotnego znieksztatcenia wynikajgcego z oszustwa
jest wieksze niz tego wynikajgcego z btedu, poniewaz oszustwo moze dotyczy¢ zmowy,
fatszerstwa, celowych pominie¢, wprowadzenia w btagd lub obejscia kontroli
wewnetrznej;

e uzyskujemy zrozumienie kontroli wewnetrznej stosownej dla badania w celu
zaprojektowania procedur badania, ktére s3 odpowiednie w danych okolicznosciach,
ale nie w celu wyraZzenia opinii na temat skutecznosci kontroli wewnetrznej Grupy;

e oceniamy odpowiednios¢ zastosowanych zasad (polityki) rachunkowosci oraz
zasadnos$¢ szacunkow ksiegowych oraz powigzanych ujawnien dokonanych przez
Zarzad Jednostki dominujgcej;

e wyciggamy wniosek na temat odpowiednio$ci zastosowania przez Zarzad Jednostki
dominujacej zasady kontynuacji dziatalnosci jako podstawy rachunkowosci oraz, na
podstawie uzyskanych dowodéw badania, czy istnieje istotna niepewnos¢ zwigzana ze
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zdarzeniami lub warunkami, ktéra moze poddawac¢ w znaczacg watpliwos¢ zdolnos¢
Grupy do kontynuacji dziatalnosci. Jezeli dochodzimy do wniosku, ze istnieje istotna
niepewno$¢, wymagane jest od nas zwrdcenie uwagi w naszym sprawozdaniu biegtego
rewidenta na powigzane ujawnienia w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
lub, jezeli takie ujawnienia sg nieadekwatne, modyfikujemy naszg opinie. Nasze wnioski
sg oparte na dowodach badania uzyskanych do dnia sporzadzenia naszego
sprawozdania biegtego rewidenta, jednakze przyszie zdarzenia lub warunki moga
spowodowac, ze Grupa zaprzestanie kontynuacji dziatalnosci;

e oceniamy ogdlng prezentacje, strukture i zawarto$¢ skonsolidowanego sprawozdania
finansowego, w tym ujawnienia, oraz czy skonsolidowane sprawozdanie finansowe
przedstawia bedace ich podstawg transakcje i zdarzenia w sposéb zapewniajgcy
rzetelng prezentacje.

Przekazujemy Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej informacje o, miedzy innymi,
planowanym zakresie i czasie przeprowadzenia badania oraz znaczacych ustaleniach badania,
w tym wszelkich znaczgcych stabosciach kontroli wewnetrznej, ktére zidentyfikujemy podczas
badania.

Sktadamy Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej oswiadczenie, ze przestrzegaliSmy
stosownych wymogow etycznych dotyczacych niezaleznosci oraz, ze bedziemy informowac ich
0 wszystkich powigzaniach i innych sprawach, ktére mogtyby byC racjonalnie uznane za
stanowigce zagrozenie dla naszej niezaleznosci, a tam gdzie ma to zastosowanie, informujemy
o0 zastosowanych zabezpieczeniach.

Sposrdd spraw przekazywanych Komitetowi Audytu Jednostki dominujgcej ustaliliSmy te
sprawy, ktére byly najbardziej znaczace podczas badania skonsolidowanego sprawozdania
finansowego za biezgcy okres sprawozdawczy i dlatego uznaliSmy je za kluczowe sprawy
badania. Opisujemy te sprawy w naszym sprawozdaniu biegtego rewidenta, chyba Zze przepisy
prawa lub regulacje zabraniajg publicznego ich ujawnienia lub gdy, w wyjatkowych
okolicznosciach, ustalimy, ze kwestia nie powinna by¢ przedstawiona w naszym sprawozdaniu,
poniewaz mozna bytoby racjonalnie oczekiwac, ze negatywne konsekwencje przewazylyby
korzysci takiej informacji dla interesu publicznego.

Inne informacje, w tym sprawozdanie z dziatalnosci

Na inne informacje sktada sie sprawozdanie z dziatalnosci Grupy za rok obrotowy zakoriczony
31 grudnia 2018 r. (,,Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy”) wraz z o$wiadczeniem o stosowaniu
tadu korporacyjnego, ktoére sg wyodrebnionymi czesciami tego Sprawozdania oraz Raport
Roczny za rok obrotowy zakonczony 31 grudnia 2018 r. (,Raport roczny”) (razem ,Inne
informacje”).

Odpowiedzialnos¢ Zarzadu i Rady Nadzorczej Jednostki dominujacej

Zarzad Jednostki dominujgcej jest odpowiedzialny za sporzadzenie Innych informacji zgodnie
Z przepisami prawa.
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Zarzad Jednostki dominujgcej oraz cztonkowie Rady Nadzorczej sg zobowigzani do
zapewnienia, aby Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy wraz z wyodrebnionymi czesSciami
spetniato wymagania przewidziane w Ustawie o rachunkowosci.

Odpowiedzialnos¢ biegtego rewidenta

Nasza opinia z badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego nie obejmuje Innych
informacji. W zwigzku z badaniem skonsolidowanego sprawozdania finansowego naszym
obowigzkiem jest zapoznanie sie z Innymi informacjami, i czynigc to, rozpatrzenie, czy inne
informacje nie sg istotnie niespdjne ze skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym lub
naszg wiedzg uzyskang podczas badania, lub w inny sposdb wydajq sie istotnie znieksztatcone.
Jesli na podstawie wykonanej pracy, stwierdzimy istotne znieksztatcenia w Innych
informacjach, jestesmy zobowigzani poinformowac o tym w naszym sprawozdaniu z badania.
Naszym obowigzkiem zgodnie z wymogami ustawy o biegtych rewidentach jest réwniez
wydanie opinii czy Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy zostato sporzadzone zgodnie z
przepisami oraz czy jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym. Ponadto jesteSmy zobowigzani do poinformowania, czy Grupa sporzadzita
oSwiadczenie na temat informacji niefinansowych oraz wydania opinii, czy Grupa
w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego zawarta wymagane informacje.

Sprawozdanie z dziatalnosci Grupy uzyskaliSmy przed datg niniejszego sprawozdania z
badania, a Raport Roczny bedzie dostepny po tej dacie. W przypadku, kiedy stwierdzimy
istotne znieksztatcenie w Raporcie Rocznym jesteSmy zobowigzani poinformowac o tym Rade
Nadzorczg Spotki Jednostki dominujacej.

Opinia o Sprawozdaniu z dziatalnosci

Na podstawie wykonanej w trakcie badania pracy, naszym zdaniem, Sprawozdanie z
dziatalno$ci Grupy:

e zostato sporzadzone zgodnie z art. 49 Ustawy o rachunkowosci oraz § 70
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 29 marca 2018 r. w sprawie informacji
biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentow papierdw wartoSciowych
oraz warunkéw uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa
panstwa niebedgcego panstwem cztonkowskim (,Rozporzadzenie o informacjach
biezgcych” — Dz. U. z 2018 r., poz. 757);

e jest zgodne z informacjami zawartymi w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym.

Ponadto, w Swietle wiedzy o Grupie i jej otoczeniu uzyskanej podczas naszego badania
oSwiadczamy, ze nie stwierdziliSmy w Sprawozdaniu z dziatalnosci Grupy istotnych
znieksztatcen.

Opinia o oswiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego

Naszym zdaniem w o$wiadczeniu o stosowaniu tadu korporacyjnego Grupa zawarta informacje
okreslone w § 70 ust. 6 punkt 5 Rozporzadzenia o informacjach biezacych.
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Ponadto, naszym zdaniem, informacje wskazane § 70 ust. 6 punkt 5 lit. c-f, h oraz lit. i tego
Rozporzadzenia zawarte w os$wiadczeniu o stosowaniu fadu korporacyjnego sg zgodne
Z majacymi zastosowanie przepisami oraz informacjami zawartymi w skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym.

Sprawozdanie na temat innych wymogow prawa i regulacji

Oswiadczenie na temat swiadczonych ustug niebedacych badaniem sprawozdan
finansowych

Zgodnie z naszg najlepszg wiedzg i przekonaniem o$wiadczamy, ze ustugi niebedace badaniem
sprawozdan finansowych, ktére $wiadczyliSmy na rzecz Grupy i jej spotek zaleznych sg zgodne
z prawem i przepisami obowigzujgcymi w Polsce oraz ze nie SwiadczyliSmy ustug niebedacych
badaniem, ktére sg zakazane na mocy art. 5 ust.1 Rozporzadzenia UE oraz art.136 Ustawy
o biegtych rewidentach.

Wybor firmy audytorskiej

ZostaliSmy wybrani do badania skonsolidowanego sprawozdania finansowego Grupy uchwatg
Rady Nadzorczej Jednostki dominujgcej z dnia 9 maja 2018 r. Skonsolidowane sprawozdanie
finansowe Grupy badamy po raz pierwszy.

Kluczowym biegtym rewidentem odpowiedzialnym za badanie, ktérego rezultatem jest
niniejsze sprawozdanie niezaleznego biegtego rewidenta, jest Kamil Walczuk.

Dziatajgc w imieniu Polskiej Grupy Audytorskiej Spotki z ograniczong odpowiedzialnosciag
sp. k. z siedzibg w Warszawie (00-764), ul. Jana III Sobieskiego 104, lok. 44 wpisanej na
liste firm audytorskich pod numerem 3887 w imieniu ktdrej bieglty rewident zbadat
sprawozdanie finansowe
Dokument podpisany
r przez Kamil Walczuk
ot~ Data 2019.04.11
21:45:00 CEST

Kamil Walczuk

Kluczowy biegty rewident

Nr ewidencyjny 12616

Czlonek Zarzagdu Komplementariusza

7 , Dokument podpisany
' A przez Macigj Kozysa
/ 0‘?00, Data: 2019.04.11
21:49:39 CEST

Maciej Kozysa
Czlonek Zarzagdu Komplementariusza

Warszawa, 11 kwietnia 2019 r.
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